
2024年3月期
第3四半期
決算説明会

開始まで今しばらくお待ちください。
なお、この資料は当社ホームページ

「株主・投資家情報＞IR資料＞
決算説明会」に掲載されております。

2024年2月1日(木)17：30～
株式会社東海理化
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1. 2024年3月期 第3四半期

●売上高、利益とも、操業増及び原価改善、原材料価格高騰分の回収により
第3四半期累計としては過去最高。

2. 2024年3月期 通期業績（予想）

●第3四半期までの累計業績を踏まえ、通期予想を上方修正。

3．株主還元

●2023年11月 自己株式取得開始 ～ 2024年1月 取得終了。
取得株式総数：675万株、発行済株式総数に対する割合：7.4%
取得総額：147億円

2024年3月期 第3四半期決算のポイント
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1. 2024年3月期 第3四半期

連結業績（前年同期比較）
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23/3月期 24/3月期

第3四半期累計 第3四半期累計 為替影響 実質増減

売上高 4,085 4,749 +664 16.2% +137 +527

営業利益 73 332

（営業利益率） (1.8%) (7.0%)

経常利益 128 395

（経常利益率） (3.1%) (8.3%)

親会社株主に帰属する

当期純利益

（純利益率） (1.6%) (5.7%)

USDレート 135円 142円 +7円

EURレート 139円 154円 +15円

+184

              -               -

63 269
+206 321.4% +22

           -

増減額 増減％

【内訳】

+267 208.6% +25 +242

+259 352.4% +24 +235

単位：億円

（）内は利益率

為替差益 31 為替差益 38

（1）連結業績 (前年同期比較)

☆

☆

☆

☆

☆は過去最高を示します 5/24



（2）連結売上高(前年同期比較)

（単位：億円）
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（3）営業利益増減要因(前年同期比較)
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2024年3月期 第3四半期累計 (対前年同期）：259億円 増益

（単位：億円）

1. 労務費の増▲26

2. 経費の減＋13

（物流費＋29、品質費用▲12 等）

3. 戦略投資＋10（27→17億円）

値上り▲25

回収 +88

2024年3月期 第3四半期累計 (対前年同期）：259億円 増益

（単位：億円）

1. 労務費の増▲26

2. 経費の減＋13

（物流費＋29、品質費用▲12 等）

3. 戦略投資＋10（27→17億円）

値上り▲25

回収 +88



為替影響 実質増減

売上高 1,998 2,402 + 404 20.2% + 20 + 384

営業利益(率) ▲ 62 (▲3.1%) 29 (1.2%) + 91 － + 12 + 79

売上高 954 1,207 + 253 26.4% + 62 + 191

営業利益(率) ▲ 20 (▲2.2%) 71 (5.9%) + 91 － + 2 + 89

売上高 1,463 1,510 + 47 3.3% + 51 ▲ 4

営業利益(率) 153 (10.5%) 201 (13.3%) + 48 30.9% + 8 + 40

売上高 302 362 + 60 19.7% + 38 + 22

営業利益(率) 15 (5.0%) 29 (8.2%) + 14 94.3% + 2 + 12

売上高 ▲ 633 ▲ 733 ▲ 100 － ▲ 34 ▲ 66

営業利益(率) ▲ 12 0 12 － + 0 + 12

売上高 4,085 4,749 + 664 16.2% + 137 + 527

営業利益(率) 73 (1.8%) 332 (7.0%) + 259 352.4% + 24 + 235

欧州・南米

連結調整

計

日本

北米

アジア

【内訳】

第3四半期累計 第3四半期累計

23/3月期 24/3月期
増減額 増減％単位：億円

（）内は利益率

（4）地域別業績(前年同期比較)

8/24



2. 2024年3月期 連結業績予想

（前期比較）
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為替影響 実質増減

売上高 5,531 6,200 +669 12.1% +181 +488 6,100

営業利益 166 370 320

（営業利益率） (3.0%) (6.0%) (5.2%)

経常利益 240 430 390

（経常利益率） (4.4%) (6.9%) (6.4%)

特別損失 ▲ 11 ▲ 1 +10 －  － +10 ▲ 1

親会社株主に帰属する

当期純利益

（純利益率） (2.0%) (4.5%) (4.3%)

USDレート 134円 142円 +8円 140円

EURレート 139円 154円 +15円 151円

+141
260

－ －

+30

+34

【参考】

24/3月期

2Q通期予想

+204 122.1% +34 +170

【内訳】

+156

－

23/3月期

通期実績

24/3月期

通期予想
増減額 増減％

109 280
+171 156.9%

+190 78.7%

単位：億円

（）内は利益率

（1）連結業績予想 (前期比較)

☆は過去最高を示します

☆

※ 1～3月前提レート USDレート＝140円 EURレート=155円 10/24

☆

☆

※

☆
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（2）連結売上高予想 (前期比較)

（単位：億円）
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（3）営業利益増減要因予想 (前期比較)
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↓数値記入欄

23/3月期

操業変動

為替

売価変動

原材料価格

原価改善

固定費

24/3月期

黄色のセル：当期利益増減値を入力（※戦略投資分は除く）

水色のセル：戦略投資分を入力

四半期はテキストボックスで調整しているため注意

166

370+116

+35 +66

+80

▲43

▲50

100

150

200

250

300

350

400

450

23/3月期 操業変動 為替 売価変動 原材料価格 原価改善 固定費 24/3月期

1．労務費の増▲35

2．戦略投資▲8（35→43億円）他

0

（単位：億円）

2024年3月期 (対前期）：204億円 増益

（予想）（実績）

値上り▲63

回収 +129



為替影響 実質増減

売上高 2,702 3,137 + 435 16.1% + 27 + 408

営業利益(率) ▲ 97 (▲3.6%) 29 (0.9%) + 126 － + 18 + 108

売上高 1,335 1,607 + 272 20.4% + 88 + 184

営業利益(率) 33 (2.5%) 86 (5.4%) + 53 156.9% + 4 + 49

売上高 1,937 1,952 + 15 0.7% + 63 ▲ 48

営業利益(率) 225 (11.6%) 225 (11.5%) ▲ 0 ▲0.3% + 9 ▲ 9

売上高 403 486 + 83 20.4% + 49 + 34

営業利益(率) 17 (4.3%) 30 (6.2%) + 13 72.3% + 3 + 10

売上高 ▲ 848 ▲ 982 ▲ 134 － ▲ 46 ▲ 88

営業利益(率) ▲ 12 0 + 12 － － + 12

売上高 5,531 6,200 + 669 12.1% + 181 + 488

営業利益(率) 166 (3.0%) 370 (6.0%) + 204 122.1% + 34 + 170

欧州・南米

連結調整

計

【内訳】

通期実績 通期予想

日本

北米

アジア

23/3月期 24/3月期
増減額 増減％単位：億円

（）内は利益率

（4）地域別業績予想(前期比較)
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（5）営業利益増減要因予想 (2Q公表値比較)
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↓数値記入欄

2Q公表

為替

売価変動

原材料価格

固定費

見直し後

黄色のセル：当期利益増減値を入力（※戦略投資分は除く）

水色のセル：戦略投資分を入力

四半期はテキストボックスで調整しているため注意
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2Q公表 為替 売価変動 原材料価格 固定費 見直し後

経費の増： ▲25

370

320

0

（単位：億円）

2024年3月期 (対2Q公表値）：50億円 増益

（予想）

回収 +50



3. 配当
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配当
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年間配当性向 38% 38% 153% 54% 22%

（除戦略投資77％） （除戦略投資40％） （除戦略投資19％）

配当利回り 4.6% 2.7% 4.0% 3.9% 3.1%
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20円

30円 30円
36円

30円

30円

30円
34円

32円
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50円

60円

64円
68円
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(中間）(中間）

(中間）

(中間） (中間）

(期末）

(期末）

(期末）
(期末）

（単位：円）



4. 業績等の推移
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業績の推移

為替レート(円)

(年間平均)

USD            108                            104                           111                            134               142  
EUR    120                            123                           129                            139                         154

連結売上高

営業利益率

18/24

（単位：億円）

225

140

92

166

370

 20/3   21/3  22/3  23/3 24/3（予想）

4.5%
3.2%

1.9%
3.0%

6.0%

6,200

5,000

4,400

4,873

5,531

営業利益

売上高



研究開発費の推移

連結売上高

研究開発費比率
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5.6%
6.1% 6.2%

5.2% 5.0%

0

50

100

150

200

250

300

350

20/3 21/3 22/3 23/3 24/3(予想)

労務費 償却費 経費

269281

304 290 310

（単位：億円）



設備投資と減価償却費の推移

連結売上高

設備投資比率

（単位：億円）
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1,252
1,190

1,335
1,406

1,510

1,280
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25.1%
27.1% 27.4%

25.4%
24.4% 24.6%

連結固定費

1,410

1USD=

115円

換算

固定費の推移
連結売上高

連結固定費比率

【中期経営計画】
前提為替レート
1USD=115円

（単位：億円）

［43億円］［35億円］［上記数値に含まれる戦略投資額］ ⇒
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10.5%

6.6%

1.4%

4.0%

9.8%

0%
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6%

8%

10%

12%
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ROE

経営指標

中期経営計画
2025年度目標

ROE  8％

連結経営指標等の推移 ROE推移
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※1 2024年3月期(予想)は、2024年1月の自己株式取得（675万株、147億円）の影響を考慮
※2 2023年12月末時点の株価で算出

23/3月期 24/3月期(予想)

1,627 2,175

(23/3月末日終値) (23/12月末日終値)

59.5

9.8

7.0

0.6

2,915

4,900

3,447

312

PBR(倍)

１株当たり純資産（円）

１株当たり純利益（円）

株価（円）

PER(倍)

3,037

119

2,773

4,561

自己資本（億円）

総資産（億円）

自己資本比率(%)

ROE(%)

60.8

13.6

0.5

4.0

※2

※1
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（参考：未来創造投資）

（バンブープラスとは）
高知県を中心とした竹山の保全事業で伐採される竹をチップ、
繊維に変え、持続可能素材としてアップサイクルした材料

工業材料
伐採竹

チップ

独自技術で繊維化

半導体の外販 バイオプラスチック

他、家庭用蓄電池システム事業化へ向けた出資等、
新領域へ積極的にチャレンジしていく

将来の成長に向けた資金(２００億円)を

「未来創造投資」とし、新領域の挑戦を加速

◇地球・社会・地域への貢献
◇創業の精神に基づく、世の中の困りごとの解決



当資料取り扱い上の注意点

当資料には将来見通しが含まれております。将来見通しは現在入手可

能な情報から得られた当社の経営者の判断に基づいております。この

将来見通しは仮定または仮定に基づく根拠が含まれており、環境に

よっては想定された事実や根拠は実際の結果とは異なる場合がありま

す。当社または当社の経営者は将来の結果についての期待または確信

を述べていますが、その期待や確信、あるいはそれに近い結果が実際

に達成されるという保証はありません。また法令上、別途の定めがあ

る場合を除き、当社はいかなる将来見通しも最新のものとする義務を

負っておりません。
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